Stanowisko Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
w zakresie oceny sytuacji Spotki za rok obrotowy 2010
z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A., zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale Ill pkt 1.1
oraz pkt 1.2 ,Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW”, dokonata zwieztej oceny
sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem istotnym dla Spotki.

Rada Nadzorcza ocene sytuacji Spotki w roku 2010 dokonata na podstawie:

— biezacych informacji otrzymywanych od Zarzadu i analizowanych na posiedzeniach Rady
Nadzorczej

— analizy kwartalnych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Skyline i jednostkowych
skréconych sprawozdan finansowych Skyline Investment

— analizy poétrocznych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Skyline i jednostkowych
skréconych sprawozdan finansowych Skyline Investment oraz raportu z przegladu tych
sprawozdan przez biegtego rewidenta

— analizy rocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych oraz
sprawozdan z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej Skyline Investment

— opiniii raportu z przeprowadzonego badania sprawozdan rocznych.

Ocena sytuacji Spotki za rok 2010

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci gtéwnymi czynnikami determinujgcym wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta sg wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej spétki dominujgcej. Na wynik finansowy
uzyskany na dziatalnosci inwestycyjnej w 2010 roku decydujgcy wptyw miaty nastepujgce wydarzenia:

Koniunktura na rynku kapitalowym

Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w 2010 roku wynikéw finansowych miata koniunktura na rynku
gietdowym. W tym okresie gtéwne indeksy warszawskiej gietdy wzrosty o 19%- WIG i 15%- WIG20.
Odbito sie to korzystnie na wycenie papieréw wartosciowych bedacych sktadnikiem portfela
inwestycyjnego Skyline Investment S.A., a notowanych na GPW - zysk z tytutu zrealizowanych
transakcji na rynku publicznym wynidst 9,5mIn zt oraz koszty z aktualizacji wartosci spotek
notowanych na gietdzie w roku 2010 wyniosty 8,7 min zt.

W roku 2010 Spétka skupita sie gtdwnie na dziatalnosci inwestycyjnej, przychody ze sprzedazy w tym
okresie byty znikome.

Najwiekszy wptyw na wynik netto Emitenta miata dziatalno$¢ inwestycyjna, zaréwno na rynku
publicznym oraz niepublicznym (gtéwnie typu pre-IPO). W 2010 roku na dziatalnosci inwestycyjnej
Spétka osiggneta zysk w wysokosci 1 516 tys. zt. Na przychody finansowe osiggniete przez Skyline
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Investment S.A. w tym okresie ztozyty sie przede wszystkim przychody z tytutu sprzedazy papieréw
wartosciowych spétek notowanych na GPW w Warszawie (Konsorcjum Stali S.A. oraz NTT System
S.A.) oraz na rynku niepublicznym (Reporter S.A. w upadtosci likwidacyjnej).

Z kolei w Grupie Kapitatlowej Skyline Investment w roku 2010 znaczace zmiany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw nastgpity w czesci operacyjnej. Przychody
ze sprzedazy zwiekszyty sie w tym okresie o 9264 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.
Najwiekszy obrét wygenerowaty spétki zalezne z segmentu odziezowego. W okresie
sprawozdawczym tgczne przychody z tego segmentu wyniosty w 2010 r. 13 066 tys. zt.

W roku 2010 skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wynidst 4 433 tys. zt, jednakze wysokie koszty,
gtdwnie sprzedazy, przyczynity sie do odnotowania straty na dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci
1570 tys. zt. Z kolei dziatalnos$é¢ inwestycyjna, prowadzona przez spotke dominujacg Skyline
Investment S.A. wygenerowata fgczny obrét w wysokosci 10 061 tys. zt. Na przychody finansowe
osiagniete przez Skyline Investment S.A. w 2010 r. ztozyty sie przede wszystkim przychody z tytutu
sprzedazy papierdw wartosciowych spoétek notowanych na GPW w Warszawie (Konsorcjum Stali S.A.
oraz NTT System S.A.) oraz na rynku niepublicznym (Reporter S.A. w upadtosci likwidacyjnej) o facznej
kwocie 9 507 tys. zt. Koszty przypadajgce na segment inwestycyjny byly wyzsze od przychodéw i
wyniosty 10 956 tys. zt, z czego 80,2% stanowity koszty odpisu aktualizacyjnego.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment w roku 2010 poniosta strate netto w wysokosci 354 tys. zt i w
poréwnaniu z rokiem poprzednim wynik ten spadt o 2 713 tys. zt. W roku 2009 wptyw na dodatni
wynik finansowy miat odpis aktualizacyjny inwestycji finansowych zwiekszajgcy przychody, natomiast
w 2010 roku odpis ten znalazt sie po stronie kosztéw.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej w Spotce sprawowany jest poprzez kontrole funkcjonowania
i wypetniania zadan jednostek organizacyjnych Spotki:

e Zarzadu Skyline Investment S.A., oraz kadry zarzgdzajgcej spdétek Grupy Kapitatowej

e Dziatu Ksiegowosci —w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej

Dziat Ksiegowosci posiada wewnetrzny system kontroli w odniesieniu do sprawozdawczosci
finansowej, ukierunkowany na zapewnienie przejrzystosci, rzetelnosci, kompletnosci
i poprawnosci informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Spétka sporzadza
sprawozdania finansowe zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci oraz
miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej, a takie zgodnie z
wymogami spoétek publicznych, dzieki czemu musi zapewni¢ prezentacje wszystkich
informacji istotnych dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz jej wyniku finansowego.
Sprawozdania finansowe sporzgdzone pod nadzorem Gtéwnego Ksiegowego i kontrolowane
na etapie prac kameralnych przez Cztonka Zarzadu, sg zatwierdzane przez Zarzad.
Sprawozdania finansowe sg weryfikowane przez niezaleznego audytora wybieranego przez
Rade Nadzorczg — w roku 2010 audytorem byta spétka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z Bydgoszczy.
Audytor rokrocznie dokonuje przegladu sprawozdan pétrocznych i badania sprawozdan
rocznych oraz sktada Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu Raport, a z badania
rocznego sprawozdania przedktada dodatkowo Opinie ze swoich prac. Rada Nadzorcza
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miedzy innymi na tej podstawie dokonuje oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan z
dziatalnosci sporzgdzanych przez Zarzad.

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposdb ciggty, co zapewnia poréwnywalnos$é
sprawozdan finansowych, utatwia sposéb weryfikacji zdarzen finansowych. Rada Nadzorcza
na posiedzenia, na ktérych przedmiotem jest analiza srédrocznych i rocznych sprawozdan
finansowych kazdorazowo zaprasza Zarzad, celem udzielenia dodatkowych informacji na
temat biezgcej sytuacji i wszelkich zdarzen nadzwyczajnych.

Rada Nadzorcza ocenia, iz system kontroli wewnetrznej w Spdétce w roku obrotowym 2010
byt prowadzony w sposdb prawidtowy, co znalazto odzwierciedlenie w wydanym raporcie
i opinii biegtego rewidenta.

Ocena systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéftki
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zarzadzaniem ryzykiem, a zwtaszcza identyfikowanie
czynnikdéw ryzyka, szacowanie jego poziomu i ustalenie sposobdw zapobieganiu mu.
Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmuje nastepujgce obszary:

= Ryzyko zwigzane z analizg historycznych wskaznikéw finansowych oraz ocenag

perspektyw Skyline Investment S.A.

= Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

= Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

= Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

= Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

= Ryzyko zwigzane z koncentracjg portfela

= Ryzyko wynikajgce z kredytéw bankowych

= Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

= Ryzyko kadry

= Ryzyko konkurencji

= Ryzyko rynku kapitatowego

= Ryzyko gospodarcze

= Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

= Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

= Ryzyko zawieszenia notowan

= Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

= Ryzyko struktury akcjonariatu
W stosunku do roku poprzedniego nie zidentyfikowano nowych obszaréw ryzyka.
Zarzad dokonuje kwartalnego przeglagdu obszaréw narazonych na ryzyka, a dodatkowo w
sytuacjach zdarzen nadzwyczajnych kazdorazowo bada dany obszar pod katem szacowania
ryzyka zaktadanego efektu danego zdarzenia. Pozytywnym przyktadem takiego zdarzenia jest
przystgpienie do funduszu powotywanego wraz z KFK, gdzie zasady obowigzujgce przy
tworzeniu tego wspdlnego przedsiewziecia znacznie ograniczajg ryzyko inwestycyjne dla
Skyline.
W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wiasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
Spotki i skutecznie nimi zarzadza.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki po roku obrotowym 2010 i dziatania
Zarzadu w zakresie systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spétki.

Jacek Rodak
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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